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I. Ph©n tÝch kh¸i qu¸t t×nh h×nh tµi chÝnh qua c¸c CB 
trªn b¶ng C§KT

 1. C¸c c©n b»ng trªn b¶ng C§KT

 2. Ph©n tÝch vèn l−u ®éng th−êng xuyªn

 3. Ph©n tÝch nhu cÇu vèn l−u ®éng

CC¸̧c cc c©©n n bb»»ngng trtrªªnn bb¶¶ngng
CC§§KTKT

 Vèn

 l−u ®éng

 th−êng

 xuyªn

Vèn
b»ng tiÒn

 Nhu cÇu

 vèn

 l−u ®éng

Vèn l−u ®éng th−êng xuyªn

Khái
niệm

 Vèn l−u ®éng th−êng xuyªn lµ phÇn

chªnh lÖch gi÷a nguån vèn dµi h¹n 

hay (nguån vèn th−êng xuyªn) víi

TS dµi h¹n. 

Nãi c¸ch kh¸c VL§TX lµ mét phÇn
nguån vèn dài h¹n dïng vµo viÖc tµi 
trî cho tµi s¶n ng¾n h¹n.
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Vèn l−u ®éng th−êng xuyªn

Nguồn vốn
dài hạn

Tài sản dài
hạn

Nguồn vốn
ngắn hạn

Tài sản
ngắn hạn

VL§TX 
> 0

Vèn l−u ®éng th−êng xuyªn

Nguồn vốn
ngắn hạn

Tài sản
ngắn hạn

Tài sản
dài hạn

Nguồn
vốn dài
hạn

VLDTX < 0

Nhu cÇu vèn l−u ®éng

Khái
niệm

Nhu cÇu vèn l−u ®éng lµ nhu cÇu vèn ph¸t 
sinh trong qu¸ tr×nh s¶n xuÊt kinh doanh
cña doanh nghiÖp nh−ng ch−a ®−îc tµi trî
bëi bªn thø ba trong qu¸ tr×nh kinh doanh
®ã.

Bªn thø ba : ng−êi b¸n, ng−êi mua, NS, 
CBCNV...
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Nhu cÇu vèn l−u ®éng

Tài sản dài hạn Nguồn vốn dài
hạn

Nợ KD và ngoài
KD
- Phải trả ng−êi b¸n
- Ng−êi mua øng tr−íc
- ThuÕ vµ c¸c khoản phải
nép
…

Tài sản KD và
ngoài KD
- Phải thu
- Hµng tån kho
- TSNH kh¸c

Ngân quĩ nợ
Vay và nợ ngắn hạn

Ng©n quü cã
- Tiền & TĐ tiền
- ĐTTCNH

NCVLNCVL§§
>0>0

Nhu cÇu vèn l−u ®éng

Tài sản dài hạn

Nguồn vốn dài hạn

Tài sản KD và ngoài
KD
- Phải thu
- Hµng tån kho
- TSNH kh¸c

Nợ KD và ngoài KD
- Phải trả ng−êi b¸n
- Ng−êi mua øng tr−íc
- ThuÕ vµ c¸c khoản phải nép

Ngân quĩ nợ
Vay và nợ ngắn hạn

Ng©n quü cã
- Tiền & TĐ tiền
- ĐTTCNH

NCVLNCVL§§
<0<0

Vèn b»ng tiÒn

Tài sản dài hạn
Nguồn vốn dài hạn

Tài sản KD và
ngoài KD
- Phải thu
- Hµng tån kho
- TSNH kh¸c

Ng©n quü cã
- Tiền & TĐ tiền
- ĐTTCNH

Nợ KD và ngoài KD
- Phải trả ng−êi b¸n
- Ng−êi mua øng tr−íc
- ThuÕ vµ c¸c khoản phải
nép
…

Ngân quĩ nợ
Vay và nợ ngắn hạn

VBT < 0VBT < 0
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Vèn b»ng tiÒn

Tài sản dài hạn

Nguồn vốn dài hạn

Nợ KD và ngoài KD
- Phải trả ng−êi b¸n
- Ng−êi mua øng tr−íc
- ThuÕ vµ c¸c khoản phải nép
…

Tài sản KD và ngoài KD
- Phải thu
- Hµng tån kho
- TSNH kh¸c

Ngân quĩ nợ
Vay và nợ ngắn hạn

Ng©n quü cã
- Tiền & TĐ tiền
- ĐTTCNH

VBT VBT 
> 0> 0

Vèn b»ng tiÒn

C¸ch x¸c 
®Þnh vèn
b»ng tiÒn

Vèn b»ng tiÒn =  Ng©n quÜ cã - Ng©n quÜ nî

Vèn b»ng tiÒn > 0 (ng©n
quü cã > ng©n quü nî): 
chøng tá DN chñ ®éng vÒ
vèn b»ng tiÒn

Vèn b»ng tiÒn < 0 (ng©n
quü cã < ng©n quü nî): 
chøng tá DN bÞ ®éng vÒ
vèn b»ng tiÒn

Y nghĩa của vèn b»ng tiÒn?

Vèn b»ng tiÒn

C¸ch x¸c 
®Þnh vèn
b»ng tiÒn

 Vèn b»ng tiÒn = Vèn LĐ TX - Nhu cÇu VLĐ

Khi vèn b»ng tiÒn >0 Khi vèn b»ng tiÒn < 0

Y nghĩa của vèn b»ng tiÒn?
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Mèi quan hÖ gi÷a vèn l−u ®éng th−êng
xuyªn vµ nhu cÇu vèn

HãyHãy xemxem ccáácc
mmốốii quanquan hhÖÖ??

Nhu cÇu vèn l−u ®éng > 0 
Vèn l−u ®éng th−êng

xuyªn > 0

Vèn b»ng tiÒn > 0

2-

Vèn l−u ®éng th−êng
xuyªn > 0

Nhu cÇu vèn l−u ®éng > 0 

Vèn b»ng tiÒn < 0
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3-

Vèn l−u ®éng th−êng
xuyªn > 0

Nhu cÇu vèn l−u ®éng > 
0 

4-

Vèn l−u ®éng th−êng
xuyªn > 0

Nhu cÇu vèn l−u ®éng < 0

Vèn b»ng tiÒn > 0 

5-

Vèn l−u ®éng th−êng
xuyªn < 0

Nhu cÇu vèn l−u ®éng < 0

Vèn b»ng tiÒn > 0
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6-

Nhu cÇu vèn l−u ®éng < 
0

Vèn l−u ®éng th−êng
xuyªn < 0

7. 

Nhu cÇu vèn l−u ®éng < 0

Vốn bằng tiền < 0

Vèn l−u ®éng th−êng
xuyªn < 0

8. 

Vèn l−u ®éng th−êng xuyªn
< 0

Vốn bằng tiền < 0

Nhu cÇu vèn l−u ®éng > 0
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Ph©n tÝch vèn l−u ®éng th−êng xuyªn

 1- So s¸nh 

 2- Nghiªn cøu sù biÕn ®éng cña VL§TX 

 3- Ph©n tÝch c¸c nh©n tè, c¸c nguyªn nh©n 

Chó ý

VL§ th−êng xuyªn
t¨ng ch−a h¼n lµ dÊu
hiÖu tèt

VL§ th−êng xuyªn
gi¶m ch−a h¼n lµ dÊu
hiÖu kh«ng thuËn lîi

Ph©n tÝch nhu cÇu vèn l−u ®éng

So s¸nh

Nghiªn cøu sù biÕn ®éng cña nhu cÇu VL§

Ph©n tÝch c¸c nh©n tè, c¸c nguyªn nh©n
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Nh©n tè chñ yÕu ¶nh h−ëng ®Õn nhu cÇu 
vèn l−u ®éng

Sù t¨ng, gi¶m cña hµng tån kho 

Sù t¨ng, gi¶m cña c¸c kho¶n ph¶i thu  

Sù t¨ng, gi¶m  cña c¸c kho¶n nî ph¶i tr¶

Ph©n tÝch nhu cÇu vèn l−u ®éng

Sù thay ®æi hµng tån kho vµ c¸c kho¶n ph¶i thu cã thÓ do: 

C«ng t¸c qu¶n lý kÐm:

Do viÖc thay ®æi qui m« ho¹t ®éng, chÝnh s¸ch b¸n hµng, 

chÝnh s¸ch dù tr÷.

Sù biÕn ®éng cña gi¸ c¶, do tÝnh chÊt mïa vô, t×nh tr¹ng nÒn 

kinh tÕ...

Ph©n tÝch nhu cÇu vèn l−u ®éng

Sù thay ®æi c¸c kho¶n nî ph¶i tr¶ cã thÓ do DN 
chÊp hµnh tèt h¬n (kÐm h¬n) kû luËt tµi chÝnh hoÆc
®−îc kh¸ch hµng cho nî nhiÒu...
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II. Ph©n tÝch c¬ cÊu tµi chÝnh vµ t×nh h×nh ®Çu t−

 1) HÖ sè nî hay tû suÊt tù tµi trî

 2) Nî dµi h¹n trªn nguån vèn chñ së h÷u

3) Tû suÊt tù tµi trî tµi sản cè ®Þnh

4) HÖ sè kha nang thanh to¸n l·i tiÒn vay

1) HÖ sè nî hoÆc tû suÊt tù tµi trî

 Nî ph¶i tr¶

 HÖ sè nî =      --------------------------

 Tæng tµi s¶n (nguån vèn)

 

1) HÖ sè nî hoÆc tû suÊt tù tµi trî

 Nguån vèn chñ së h÷u

 Tû suÊt tù tµi trî = -----------------------------
Tæng tµi s¶n (nguån vèn)

 

 =  1 - HÖ sè nî
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HÖ sè nî nh− con dao hai l−ìi

Khi  tû suÊt lîi nhuËn tæng tµi s¶n < l·i suÊt tiÒn vay 

b×nh qu©n DN cµng vay cµng lç nhiÒu h¬n.

Khi tû suÊt lîi nhuËn tæng tµi s¶n > l·i suÊt tiÒn vay 

b×nh qu©n, DN cµng vay nhiÒu tû suÊt lîi nhuËn nguån 

vèn chñ së h÷u cµng lín. 

T¸c ®éng cña hÖ sè nî
N 

TSP (C)  = TSP (T)+ ---- x [TSP (T) - r]

C

N lµ nî ph¶i tr¶
C lµ nguån vèn chñ së h÷u
T lµ tæng tµi s¶n
H lµ hÖ sè nî
P lµ lîi nhuËn
TSP(C) lµ tû suÊt lîi nhuËn nguån vèn chñ së h÷u
TSP(T) lµ tû suÊt lîi nhuËn tæng tµi s¶n 

Trong tõng lo¹i hình DN, hÖ sè nî nªn ë møc bao 
nhiªu còn tuú thuéc vµo nhiÒu yÕu tè, ®ã lµ:

Th¸i ®é cña ban l·nh ®¹o doanh nghiÖp ®èi víi rñi ro
C¬ cÊu tµi sản cña doanh nghiÖp
Tình hình thanh khoản
Th©m niªn ho¹t ®éng cña doanh nghiÖp
Th¸i ®é cña ng−êi cho vay ®èi víi ngµnh ho¹t ®éng
sản xuÊt kinh doanh

ChÝnh s¸ch vÒ lîi nhuËn ®Ó l¹i, cæ tøc vµ dù trữ.
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2) Nợ dài hạn trên nguồn vốn chủ sở hữu

Nợ dài hạn
=      --------------------------

Nguồn vốn chủ sở hữu

HÖ sè nµy cao thÓ hiÖn c¬ cÊu vèn kÐm an toµn

3) Tû suÊt tù tµi trî tµi sản dµi h¹n

Nguồn vốn chủ sở hữu

=    -----------------------------------

Tµi sản dµi h¹n

ThÓ hiÖn møc ®é tµi trî TSDH b»ng nguån vèn cña
DN

4) Hệ số khả năng thanh toán lãi tiền vay

Lîi nhuËn tr−íc thuÕ + chi phÝ l·i vay

=    ---------------------------------------------

Chi phÝ l·i vay

HÖ sè nµy thÊp ph¶n ¸nh:

Kh¶ n¨ng thanh to¸n l·i cña DN cho c¸c chñ nî kÐm

C¬ cÊu gi÷a vèn vay vµ vèn cña DN ch−a hîp lý
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Ph©n tÝch n¨ng lùc ho¹t ®éng cña tμI s¶n

 1.Ph©n tÝch tèc ®é thu håi c¸c kho¶n ph¶i thu

 2. Ph©n tÝch tèc ®é lu©n chuyÓn cña hµng tån
kho

 3. Ph©n tÝch hiÖu suÊt sö dông TSC§

 4. Ph©n tÝch hiÖu suÊt sö dông tæng tµi s¶n

ChØ tiªu ph¶n ¸nh tèc ®é thu håi c¸c kho¶n ph¶i thu

Công
thức
xác
định

Vßng quay Doanh thu thuÇn vÒ b¸n hµng
c¸c khoản =   -------------------------------------
phải thu C¸c khoan phai thu BQ

Y nghĩa
của chỉ
tieu

Vßng quay c¸c kho¶n ph¶i thu ph¶n ¸nh trong
mét kú, tiÒn thu tõ b¸n hµng vÒ quü mÊy lÇn.


